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[ŀ ǎƻŎƛŞǘŞ DŀǊŘƛƴŜǊ CƛƴŀƴŎŜ [[/ ŀ 

ŞǘŞ ŎǊŞŞŜ Ŝƴ aŀƛ нлло Ŝǘ ƛƴǎǘŀƭƭŞŜ Ł 

DŜƴŝǾŜ ŀŦƛƴ ŘΩȅ ŜȄŜǊŎŜǊ ƭΩŀŎǘƛǾƛǘŞ ŘŜ 

ŎƻƴǎŜƛƭƭŜǊ Ŝƴ ƻǊƎŀƴƛǎŀǘƛƻƴ ǇŀǘǊƛƳƻπ

ƴƛŀƭŜΦ [Ŝ ŎƘƻƛȄ ŘŜ DŜƴŝǾŜ ǎΩŜǎǘ ƛƳπ

ǇƻǎŞ ǇŀǊ ǎŜǎ ƛƴŦǊŀǎǘǊǳŎǘǳǊŜǎ Ŝǘ ƭŜ 

ǘƛǎǎǳ ŞŎƻƴƻƳƛǉǳŜ ŎƻƳǇƻǎŞ ŘŜǎ 

ōŀƴǉǳŜǎΣ ŀǾƻŎŀǘǎΣ ƴƻǘŀƛǊŜǎ Ŝǘ ƎŞπ

Ǌŀƴǘǎ ŘŜ ŦƻǊǘǳƴŜ ǉǳƛ Ŧƻƴǘ ŘŜ ŎŜǘǘŜ 

ǾƛƭƭŜ ǳƴŜ ǇƭŀŎŜ ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ŘŜ ǊŜƴƻƳ 

Ŝǘ ƭŀ ŎŀǇƛǘŀƭŜ ƳƻƴŘƛŀƭŜ ŘŜ ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴ 

ŘŜ ŦƻǊǘǳƴŜ ǇǊƛǾŞŜΦ 

DŀǊŘƛƴŜǊ CƛƴŀƴŎŜ [[/ ŀǇǇƻǊǘŜ ŘŜǎ 

ǎŜǊǾƛŎŜǎ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜ ǇŀǘǊƛƳƻƛƴŜ Ŝƴ 

9ǳǊƻǇŜ Řŀƴǎ ƭŜǎ ŘƻƳŀƛƴŜǎ ŘŜǎ ǎŜǊπ

ǾƛŎŜǎ Ł ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǇǊƛǾŞ ŘƛǎǇƻǎŀƴǘ 

ŘΩǳƴ ƳƛƴƛƳǳƳ ŘŜ рлΦллл ϵ ŘŜ ǇŀǘǊƛπ

ƳƻƛƴŜΣ ǎƻƛǘ Ł ƎŞǊŜǊΣ ǎƻƛǘ Ł ǊŜŎŜƴǘǊŜǊ 

ŀǾŜŎ ǳƴŜ ŘŞƭƻŎŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ƭŞƎŀƭŜ ŘŜǎ 

ŀŎǘƛŦǎΥ ƻǳǾŜǊǘǳǊŜ ŘŜ ŎƻƳǇǘŜ ƴƻƴ-

ǊŞǎƛŘŜƴǘ ŀǾŜŎ ŎŀǊǘŜ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘΣ ŀǳŘƛǘ 

Ŝǘ ŞǉǳƛƭƛōǊŀƎŜ ŘŜ ǇŀǘǊƛƳƻƛƴŜΣ ƎŜǎπ

ǘƛƻƴ ŘŜ ŦƻǊǘǳƴŜ Ŝƴ ōŀƴǉǳŜ ǇǊƛǾŞŜ 

ƎŜƴŜǾƻƛǎŜΣ ŎƻƴǎŜƛƭǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜπ

ƳŜƴǘǎ ŀǾŜŎ ŘƛǾŜǊǎƛŦƛŎŀǘƛƻƴ Ŝǘ Řȅƴŀπ

Ƴƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ŀŎǘƛŦǎΣ ŀǎǎǳǊŀƴŎŜ ŘŜ 

ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜΣ ǊŞŘǳŎǘƛƻƴ ŘŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ 

ǇŀǊ ƭΩǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ŦƻƴŘǎ ƴƻƴ ŎƻǊǊŞπ

ƭŞǎ ŀǳȄ ƳŀǊŎƘŞǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎΣ ƻǇǘƛƳƛǎŀπ

ǘƛƻƴ ƧǳǊƛŘƛǉǳŜ Ŝǘ ŦƛǎŎŀƭŜ ŘŜ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎπ

ǎŜǳǊ ŜǳǊƻǇŞŜƴ Ł ǇŀǊǘƛǊ ŘŜ нрлΦллл ϵ 

ŘΩŀŎǘƛŦǎΦ 

¦ƴŜ Ŧƻƛǎ ƭŀ ōŀǎŜ Řǳ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ǎŞŎǳπ

ǊƛǎŞŜ ŀǾŜŎ ǳƴ ŎƘƻƛȄ ŘŜ ŦƻƴŘǎ ƴƻƴ-

ŎƻǊǊŞƭŞǎΣ ŘŜǎ ŦƻƴŘǎ Ŝƴ ŀŎǘƛƻƴǎ ƛƴǘŜǊπ

ƴŀǘƛƻƴŀƭŜǎ ǎŜǊƻƴǘ ŎƘƻƛǎƛŜǎ ǎǳǊ ƭŜǎ 

ƳŀǊŎƘŞǎ Ŝƴ ŎǊƻƛǎǎŀƴŎŜΦ 

[Ŝǎ ƳŀǊŎƘŞǎ ¦9 ŘƻƛǾŜƴǘ şǘǊŜ ŞǾƛǘŞǎ 

ŎŀǊ ƴŞƎŀǘƛŦǎ ǎǳǊ ƭŜ ƳƻȅŜƴ ǘŜǊƳŜ 

ŎƻƳǇǘŜ ǘŜƴǳ ŘŜ ƭŀ ŎǊƛǎŜ ŘŜ ƭΩ9ǳǊƻΦ [Ŝ 

WŀǇƻƴ Ŝǎǘ Řŀƴǎ ǳƴŜ ǎǇƛǊŀƭŜ ŘŞŦƭŀǘƛƻƴπ

ƴƛǎǘŜ ŀǎǎƻŎƛŞŜ Ł ǳƴŜ ŎǊƛǎŜ ŘŜ ǎƻŎƛŞǘŞΣ 

ƻǳǘǊŜ ƭŜ ŘŞǎŀǎǘǊŜ Řǳ ǎŞƛǎƳŜ Ŝǘ ǎŜǎ 

ŎƻƴǎŞǉǳŜƴŎŜǎ ŘǊŀƳŀǘƛǉǳŜǎΦ 

[Ŝǎ 9ǘŀǘǎ-¦ƴƛǎ ƻƴǘ ǳƴŜ ŞŎƻƴƻƳƛŜ ǉǳƛ 

ǎŜ ǊŜŘǊŜǎǎŜ Ǉƭǳǎ ǾƛǘŜ ǉǳŜ ǇǊŞǾǳΣ ŀǳ 

ŘŞǘǊƛƳŜƴǘ ŘŜ ƭΩ¦9Σ Ŝƴ ǇŀƴƴŜ ŘŜ ŎǊƻƛǎπ

ǎŀƴŎŜΦ 

{ǳǊ ǳƴ Ǉƭŀƴ ƎƭƻōŀƭΣ ƭŜǎ ŦƻƴŘǎ Ŝƴ ŀŎπ

ǘƛƻƴǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎ Řŀƴǎ ƭŀ ǊŜŎƘŜǊŎƘŜ Ƴƛπ

ƴƛŝǊŜ ŘŜ ƳŞǘŀǳȄ ǇǊŞŎƛŜǳȄ ǇǊƻŘǳƛǎŜƴǘ 

ŘŜǎ ǊŜƴŘŜƳŜƴǘǎ Ǉƭǳǎ ŞƭŜǾŞǎ ƎǊŃŎŜ Ł 

ƭŀ ƘŀǳǎǎŜ ŘŜ ƭΩƻǊΣ ŀǾŜŎ ǳƴŜ ŦƻǊǘŜ Řƛπ

ǾŜǊǎƛŦƛŎŀǘƛƻƴΦ 

[Ŝǎ Ǉŀȅǎ ŞƳŜǊƎŜƴǘǎ Ŝƴ ǇƻƛƴǘŜ ǎƻƴǘ Ł 

ƭΩƘŜǳǊŜ ŀŎǘǳŜƭƭŜΥ ƭΩLƴŘŜΣ ƭŀ /ƘƛƴŜΣ 

ƭΩLƴŘƻƴŞǎƛŜΣ ƭŀ ¢ƘŀƠƭŀƴŘŜ Ŝǘ ƭŜ .ǊŞǎƛƭΦ 

/Ŝǎ Ǉŀȅǎ ŀƭƭƛŜƴǘ ǳƴŜ ŦƻǊǘŜ ŎǊƻƛǎǎŀƴŎŜ 

Ŝǘ ǳƴ ŦŀƛōƭŜ ŜƴŘŜǘǘŜƳŜƴǘ ǇǳōƭƛŎΣ 

ŀƛƴǎƛ ǉǳΩǳƴŜ ŦŀƛōƭŜ ŎƻǊǊŞƭŀǘƛƻƴ ŀǾŜŎ 

ƭŜǎ 9ǘŀǘǎ-¦ƴƛǎ ǎǳǊ ǳƴ Ǉƭŀƴ ŞŎƻƴƻπ

ƳƛǉǳŜΦ 5ŝǎ ƭƻǊǎΣ ƛƭǎ ǇǊƻŘǳƛǎŜƴǘ ŘŜǎ 

ǊŜƴŘŜƳŜƴǘǎ ǎǳōǎǘŀƴǘƛŜƭǎ Řŀƴǎ ƭŜǎ 

ŦƻƴŘǎ Ŝƴ ŀŎǘƛƻƴǎΦ 

PRÉSENTATION  DE LA SOCIÉTÉ  

Les autres classes dõactifs 

Lõimpact de la crise financi¯re 

[ΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ Řƻƛǘ ǇǊŜƴŘǊŜ Řǳ ǊŜŎǳƭ 

ǇŀǊ ǊŀǇǇƻǊǘ Ł ƭŀ ŎǊƛǎŜ ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ǉǳƛ ŀ 

ŀŦŦŜŎǘŞ ƭŜǎ ǇŀǘǊƛƳƻƛƴŜǎΦ Lƭ Řƻƛǘ ǊŜǾƻƛǊ 

ǎŀ Ŧŀœƻƴ ŘŜ ŎƻƳǇƻǎŜǊ ǳƴ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ 

ǇŀǘǊƛƳƻƴƛŀƭ Ŝǘ ƭŜǎ ŀŎǘƛŦǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎΦ 

[Ŝǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ǎŜǊƻƴǘ ǊŜƳǇƭŀŎŞŜǎ 

ǇŀǊ ŘŜǎ ŦƻƴŘǎ ƴƻƴ-ŎƻǊǊŞƭŞǎ ǉǳƛ ǇǊŞπ

ǎŜƴǘŜƴǘ ǳƴ ǊŜƴŘŜƳŜƴǘ ǇƻǎƛǘƛŦ Ŏƻƴǎπ

ǘŀƴǘ ŘŜǇǳƛǎ ƭŀ Ŧƛƴ ŘŜǎ ŀƴƴŞŜǎ фл Řŀƴǎ 

ǘƻǳǘŜǎ ƭŜǎ ŎƻƴŘƛǘƛƻƴǎ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞǎΦ 

/Ŝ ǘȅǇŜ ŘΩŀŎǘƛŦǎ ǎǳǇǇǊƛƳŜ ƭŜǎ ƛƴŎƻƴπ

ǾŞƴƛŜƴǘǎ ŘŜǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎΥ ǊŜƴŘŜƳŜƴǘǎ 

ŦŀƛōƭŜǎΣ ƳƻŘƛŦƛŎŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ǊŀǘƛƴƎǎΣ 

ǾŀǊƛŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ŎƻǳǊǎΣ ŎǊƛǎŜ ŘŜǎ ƻōƭƛƎŀπ

ǘƛƻƴǎΦ  

/ŜǘǘŜ ŎƭŀǎǎŜ ŘΩŀŎǘƛŦ ǇŜǊƳŜǘ ŘŜ ōŞƴŞŦƛπ

ŎƛŜǊ ŘΩǳƴ ǊŜƴŘŜƳŜƴǘ ǊŞƎǳƭƛŜǊ ǎŀƴǎ 

ǇŞǊƛƻŘŜ ŘŜ ōŀƛǎǎŜ Ŝǘ ŎƻƴǎǘƛǘǳŜǊŀ ǳƴŜ 

ōŀǎŜ ǎƻƭƛŘŜΦ 
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5ŜǳȄ ŎǊƛǎŜǎ ŘŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎ ƻƴǘ ŦƻǊǘŜƳŜƴǘ ƛƳπ

ǇŀŎǘŞ ƭŜ ǎŜŎǘŜǳǊ ŘŜǎ ŀǎǎǳǊŀƴŎŜǎ ǾƛŜ Ŝƴ ŜǳǊƻǎ 

ǉǳƛ ǾƛǾŀƛŜƴǘ ǎǳǊ ƭŜǳǊ ǊŜƴƻƳƳŞŜΣ Ŝƴ ŀǳƎƳŜƴπ

ǘŀƴǘ ƭŜǎ ŀŎǝŦǎ ŀǳȄ Ŭƭǎ ŘŜǎ ŀƴǎ ǘƻǳǘ Ŝƴ ǇǊƻŘǳƛπ

ǎŀƴǘ ŘŜǎ ǊŜƴŘŜƳŜƴǘǎ ŀŎŎŜǇǘŀōƭŜǎ ŀǎǎƻǊǝǎ 

ŘΩŀǾŀƴǘŀƎŜǎ ŬǎŎŀǳȄ ǎǳǊ ǳƴŜ ǇŞǊƛƻŘŜ Ƴƛƴƛπ

ƳǳƳ ŘŜ у ŀƴǎΦ /Ŝƭŀ ŀ ǘŜƴǳ ŘǳǊŀƴǘ ŘŜǎ ŀƴƴŞŜǎ 

Řŀƴǎ ǘƻǳǘŜǎ ƭŜǎ ŎƻƴŘƛǝƻƴǎ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞǎΣ Ƴŀƛǎ 

ƭŀ ǇƘŀǎŜ  ŘŜ ŎǊƻƛǎǎŀƴŎŜ ŘŜ ŎŜ ǎŜŎǘŜǳǊ Ŝǎǘ Ǉŀǎπ

ǎŞΣ ƭŀƳƛƴŞ ǇŀǊ ǳƴŜ ǎǳŎŎŜǎǎƛƻƴ ŘΩŞǾŝƴŜƳŜƴǘǎ 

ǉǳŜ ǇŜǊǎƻƴƴŜ ƴΩŀ Ǿǳ ǾŜƴƛǊΣ ŎƻƳƳŜ ƭŀ ŎǊƛǎŜ 

ŘŜǎ ŘŞŬŎƛǘǎ ǇǳōƭƛŎǎΣ ŎŜƭƭŜ ŘŜ ƭΩ¦9 Ŝǘ ŘƻƴŎ ŘŜ 

ǎŀ ƳƻƴƴŀƛŜ ŎƻƳƳǳƴŜΣ ƭΩŜǳǊƻΦ 5ŀƴǎ ǳƴ ƴƻǳπ

ǾŜƭ ŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘ Ŝǘ ǎŀƴǎ ŘƻǳǘŜ ǇŀǊ ƭΩƛƴŎŀπ

ǇŀŎƛǘŞ ŘŜ ǎΩŀŘŀǇǘŜǊΣ ŎƻƳƳŜ ƭŜǎ ōŀƴǉǳŜǎΣ 

ƭΩŀǎǎǳǊŀƴŎŜ ǾƛŜ ƴΩŀ Ǉƭǳǎ ǎƻƴ ŀǧǊŀƛǘ ǇŀǎǎŞ Ŝǘ 

ƭŜǎ ǊŜƴŘŜƳŜƴǘǎ ǎƻƴǘ Ŝƴ ŎƘǳǘŜ ƭƛōǊŜΦ {ƛ ƭΩƻƴ ȅ 

ŀƧƻǳǘŜ ŎŜǊǘŀƛƴŜǎ ŜǎǝƳŀǝƻƴǎ ǇǊŞǾƻȅŀƴǘ ǉǳŜ 

ƭΩŜǳǊƻ ǇƻǳǊǊŀƛǘ ǇŜǊŘǊŜ ƧǳǎǉǳΩŁ нр҈ ŘŜ ǎŀ Ǿŀπ

ƭŜǳǊ Řŀƴǎ ƭŜǎ р ǇǊƻŎƘŀƛƴŜǎ ŀƴƴŞŜǎ ǇŀǊ ǊŀǇǇƻǊǘ 

ŀǳȄ ŘŜǾƛǎŜǎ ŎƻƳƳŜ ƭŜ CǊŀƴŎ ǎǳƛǎǎŜ ƻǳ ƭŜ 5ƻƭπ

ƭŀǊΣ ƭŀ ǎƛǘǳŀǝƻƴ ƴΩŜǎǘ Ǉŀǎ ōǊƛƭƭŀƴǘŜ ǇƻǳǊ ƭŜǎ 

ƛƴǾŜǎǝǎǎŜǳǊǎ ŜƴƎŀƎŞ Řŀƴǎ ŘŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ 

ŘΩŀǎǎǳǊŀƴŎŜ ǾƛŜ ŘŜ ŎŀǇƛǘŀƭƛǎŀǝƻƴ ǎǳǊ ƭŜ ƭƻƴƎ 

ǘŜǊƳŜΦ 

 

QUELLE  ALTERNATIVE  AUX ASSURANCES VIE  EN  EURO ? 

Les crises financières ont modifié la finance 

[Ŝ ŎƘŀƴƎŜƳŜƴǘ Ŝǘ ƭΩŀŘŀǇǘŀǝƻƴ ǎƻƴǘ ƭŜǎ Ƴƻπ

ǘŜǳǊǎ ŘŜ ƭŀ ŎǊƻƛǎǎŀƴŎŜ Ŝǘ ŘŜ ƭŀ ŎƻƳǇŞǝǝǾƛǘŞ 

ŘŜǎ ŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎΣ ȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ŎŜƭƭŜǎ Řǳ ǎŜŎǘŜǳǊ 

ŬƴŀƴŎƛŜǊΦ tƻǳǊǘŀƴǘΣ ƭŜ ŎƻƳǇƻǊǘŜƳŜƴǘ ŘŜǎ 

ōŀƴǉǳŜǎ Ŝǘ ŘŜǎ ŀǎǎǳǊŀƴŎŜǎ Ŧŀƛǘ ǎŜƳōƭŀƴǘ ŘŜ 

ŦŀƛǊŜ ŎƻƳƳŜ ǎΩƛƭ ƴŜ ǎΩŞǘŀƛǘ ǊƛŜƴ ǇŀǎǎŞ ŘŜǇǳƛǎ 

нллуΦ 9ƴƎƭǳŞǎ Řŀƴǎ ǳƴŜ 9ǳǊƻǇŜ Ŝƴ ǇŀƴƴŜ ŘŜ 

ǇǊƻƧŜǘ ǇƻƭƛǝǉǳŜΣ ŘŜ ƳŀƭŀƛǎŜ ƎŞƴŞǊŀƭƛǎŞΣ ŘŜ 

ǉǳŀǎƛ ŦŀƛƭƭƛǘŜ ŘŜǎ 9ǘŀǘǎ Řǳ ǎǳŘ Ŝǘ ŘŜǎ ŎƻǶǘǎ 

ŜȄƻǊōƛǘŀƴǘǎ ŘŜ ƭΩƛƴǘŞƎǊŀǝƻƴ ŘŜǎ Ǉŀȅǎ ŘŜ ƭΩ9ǎǘΣ 

Řƻƴǘ ƭŀ IƻƴƎǊƛŜ Ŝƴ ǇŀǎǎŜ ŘŜ ŘŜǾŜƴƛǊ ǳƴŜ 

ŘƛŎǘŀǘǳǊŜ ǉǳŜ ƭΩƻƴ ƴƻǳǎ ǇǊƻƳŜǧŀƛǘ ǊŞǾƻƭǳŜ Ł 

ƧŀƳŀƛǎ Ł ŎŀǳǎŜ ŘŜ ƭΩ¦9Σ ƭŜǎ ŎƻƳǇŀƎƴƛŜǎ 

ŘΩŀǎǎǳǊŀƴŎŜ Ŝǘ ƭŜǎ ōŀƴǉǳŜǎ ƳŀƴǉǳŜƴǘ ŘΩƛƳŀπ

Ǝƛƴŀǝƻƴ Ŝǘ ŘŜ ǊŞŀŎǝǾƛǘŞΦ [Ŝǎ ǇƻƭƛǝǉǳŜǎ ǇŀǊǝπ

ŎƛǇŀƴǘǎ ŀǳȄ Dнл ŘŜǇǳƛǎ нллу ǎŜ ǎƻƴǘ ŀǧŀπ

ǉǳŞǎ ŀǳȄ ǇŀǊŀŘƛǎ ŬǎŎŀǳȄ Ŝǘ ŀǳ ǎŜŎǊŜǘ ōŀƴπ

ŎŀƛǊŜ ŀƭƻǊǎ ǉǳŜ ƭŜ ǇǊƻōƭŝƳŜ Ŝǎǘ ŀƛƭƭŜǳǊǎΦ  

 [ΩƛƴǾŜǎǝǎǎŜǳǊ ǇǊƛǾŞ Ŝǎǘ ŎƻƴŦǊƻƴǘŞ Ł ŎŜ ǇǊƻπ

ōƭŝƳŜ Ŝǘ ƴŜ ǎŀƛǘ Ǉŀǎ ǉǳŜƭƭŜǎ ŀƭǘŜǊƴŀǝǾŜǎ 

ǾƛŀōƭŜǎ ŎƘƻƛǎƛǊ ŀŬƴ ŘŜ ŎƻƴǎŜǊǾŜǊ ǳƴŜ ǎŞŎǳǊƛǘŞ 

ŘŜǎ ƛƴǾŜǎǝǎǎŜƳŜƴǘǎ ŀƭƭƛŞ Ł ŘŜǎ ǊŜƴŘŜƳŜƴǘǎ 

ǎƛƎƴƛŬŎŀǝŦǎ ǎǳǊ ƭŜ ŎƻǳǊǘΣ ƳƻȅŜƴ Ŝǘ ƭƻƴƎ 

ǘŜǊƳŜΦ 
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[ŀ ǎƛǘǳŀǝƻƴ ǘǊŝǎ ǾƻƭŀǝƭŜ ŘŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎ Ŭƴŀƴπ

ŎƛŜǊǎ ƛƳǇƻǎŜ Ł ƭΩƛƴǾŜǎǝǎǎŜǳǊ ǳƴ ƴƻǳǾŜŀǳ 

ŎƻƳǇƻǊǘŜƳŜƴǘΦ ¦ƴŜ Ǿƛǎƛƻƴ ǇŀǊǝŜƭƭŜ ǇǊŞǎŜƴπ

ǘŜǊŀƛǘ ŘŜǎ ŎƻƴŎƭǳǎƛƻƴǎ ŜǊǊƻƴŞŜǎ ŀƭƻǊǎ ǉǳŜ ƭŀ 

Ǝŀƛƴ ŘŜ ǇǊƻŘǳŎǝǾƛǘŞ Ŝƴ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘŜ ŎǊƛǎŜ ǇŜǳǘ 

şǘǊŜ ƻōǘŜƴǳ Ŝƴ Ŧŀƛǎŀƴǘ ŀǇǇŜƭ Ł ǳƴ ŜũŜǘ ŘŜ 

ƭŜǾƛŜǊ ŘŜ ōƻƴ ŀƭƻƛ ǇƻǳǊ ƭŜǎ ƛƴǾŜǎǝǎǎŜƳŜƴǘ 

ǎƻƛƎƴŜǳǎŜƳŜƴǘ ǎŞƭŜŎǝƻƴƴŞǎΦ 

/Ŝǘ ŜũŜǘ ŘŜ ƭŜǾƛŜǊ ǇŜǊƳŜǘ ŘŜ ōŞƴŞŬŎƛŜǊ ŘΩǳƴŜ 

ŀǳƎƳŜƴǘŀǝƻƴ ŘŜǎ ŀŎǝŦǎ ƛƴǾŜǎǝǎΣ ǘƻǳǘ Ŝƴ ŀǳƎπ

ƳŜƴǘŀƴǘ ƭŀ ǇŀǊǝŜ ζ ŎƻƴǎŜǊǾŀǘǊƛŎŜ η Ŝǘ Ŝƴ ǊŞπ

Řǳƛǎŀƴǘ ƭŀ ǇŀǊǝŜ ζ ŎǊƻƛǎǎŀƴŎŜ  ηΣ Ǉƭǳǎ ǊƛǎǉǳŞŜΣ 

ǘƻǳǘ Ŝƴ ŜƴŎŀƛǎǎŀƴǘ ŘŜǎ ǊŜƴŘŜƳŜƴǘǎ ǎǳōǎǘŀƴπ

ǝŜƭǎ Řŀƴǎ ǘƻǳǘŜǎ ƭŜǎ ŎƻƴŘƛǝƻƴǎ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞǎΦ  

[Ŝǎ ŀŎǝŦǎ ζ ŎƻƴǎŜǊǾŀǘŜǳǊǎ η ǎŜǊƻƴǘ ƭΩƻǊ Ŏƻƴπ

ǎŜǊǾŞ ǎǳǊ ǳƴ ŎƻƳǇǘŜ ƳŞǘŀƭ ǇǊŞŎƛŜǳȄ Ŝƴ 

ōŀƴǉǳŜΣ ǾŀƭŜǳǊ ǊŜŦǳƎŜ ŀōǎƻƭǳŜ ǎŀƴǎ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ 

ŘŞŦŀǳǘΣ Řƻƴǘ ƭŀ ƘŀǳǎǎŜ ŘŜǎ ŎƻǳǊǎ ƳƻƴǘǊŜ ǳƴŜ  

ƘŀǳǎǎŜ ǎǳǊ мл ŀƴǎ όму҈ ǇŀǊ ŀƴ Ŝƴ 9¦wΤ нн҈ 

ǇŀǊ ŀƴ Ŝƴ ¦{5ύ ƭŜǎ ƻōƭƛƎŀǝƻƴǎ ŘŜ ƎǊŀƴŘŜǎ 

ǎƻŎƛŞǘŞǎ ŎƻǘŞŜǎΣ ŀǾŜŎ ŘŜǎ ƴƻǘŀǝƻƴǎ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ 

Ŝƴ ōŀƛǎǎŜ Ƴŀƛǎ ŘŜǎ ǊŜƴŘŜƳŜƴǘǎ Ŝƴ ƘŀǳǎǎŜ Ŝǘ 

ǇƻǳǊ ŎƻƳǇƭŞǘŜǊ ƭŜ ǘƻǳǘΣ ŘŜǎ ŦƻƴŘǎ ƴƻƴ ŎƻǊǊŞπ

ƭŞǎ ŀǳȄ ƳŀǊŎƘŞǎ Ŝƴ ŀŎǝƻƴǎ Ŝǘ Ŝƴ ƻōƭƛƎŀǝƻƴǎΦ 

! ǇŀǊǝǊ ŘΩǳƴ ƛƴǾŜǎǝǎǎŜƳŜƴǘ ƳƛƴƛƳǳƳ ŘŜ 

оллΦллл 9¦wΣ ƭΩŜũŜǘ ŘŜ ƭŜǾƛŜǊ Ŝǎǘ ǎǳǇŞǊƛŜǳǊ Ł 

сл҈ Ŝǘ ƭŜ ǊŜƴŘŜƳŜƴǘ ƳƻȅŜƴ ŀƴƴǳŜƭ ŘŞǇŀǎǎŜ 

ƭŜǎ мл҈ ǎŀƴǎ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ōŀƛǎǎŜΦ [ŀ ǇŀǊǝŜ 

ζ ŎǊƻƛǎǎŀƴŎŜ ηΣ Ǉƭǳǎ ǊƛǎǉǳŞŜΣ ǎŜǊŀ ŎƻƴǎǝǘǳŞ 

ŘΩǳƴ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ŘȅƴŀƳƛǉǳŜ ŘΩŀŎǝƻƴǎ ¦{! 

ǇǊƻŘǳƛǎŀƴǘ ŘŜǎ ǊŜƴŘŜƳŜƴǘǎ ŀǇǇǊŞŎƛŀōƭŜǎ ǎǳǊ 

ǳƴŜ ōŀǎŜ ƳŜƴǎǳŜƭƭŜΦ 

 

OBTENIR  PLUS POUR LE  MÊME  PRIX 

Un exemple dõeffet de levier 

tƻǳǊ ŎŜǘ ŜȄŜƳǇƭŜΣ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ŘƛǎǇƻǎŜ ŘŜ 

оллΦллл 9¦w Ŝǘ Ł ǳƴ ǇǊƻŦƛƭ ζ ŎƻƴǎŜǊǾŀǘŜǳǊ η 

ŀƳǇƭƛŦƛŞ ǇŀǊ ƭŀ ǾƻƭŀǘƛƭƛǘŞ ŘŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎ Ŝǘ ƭŜǎ 

ǇŜǊǎǇŜŎǘƛǾŜǎ ŘΩǳƴŜ ǊŞŎŜǎǎƛƻƴ Řŀƴǎ ƭΩ¦9Σ ŀǾŜŎ 

ŘŞƭƻŎŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ŀŎǘƛŦǎ Ł DŜƴŝǾŜΣ Ŝƴ ǘƻǳǘŜ 

ƭŞƎŀƭƛǘŞ Ŝǘ ǘǊŀƴǎǇŀǊŜƴŎŜΥ 

§ .ƛƭŀƴ ŘŜ ŘŞǇŀǊǘΥ  оллΦллл 9¦w 

§ !ŎƘŀǘ ŘΩƻǊΥ  оллΦллл 9¦w 

§ [ƛƎƴŜ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘΥ  όмфрΦлллύ 9¦w 

§ hōƭƛƎŀǘƛƻƴǎΥ  тлΦллл 9¦w 

§ CƻƴŘǎ ƴƻƴ ŎƻǊǊŞƭŞǎΥ слΦллл 9¦w 

§ !Ŏǘƛƻƴǎ ¦{!Υ  прΦллл 9¦w 

§ [ƛǉǳƛŘƛǘŞǎΥ   нлΦллл 9¦w 

[Ŝ ƴƻǳǾŜŀǳ ōƛƭŀƴ Ŝǎǘ ŘŜ пфрΦллл 9¦w ŘΩŀŎǘƛŦǎ 

ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎΣ ǎƻƛǘ Ҍср҈ Řŝǎ ƭŜ ŘŞōǳǘ ŘŜ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎπ

ǎŜƳŜƴǘΦ  

[Ŝ ǊŜƴŘŜƳŜƴǘ Ŝǎǘ ŘŜ му҈ ǇŀǊ ŀƴ Ŝƴ ƳƻȅŜƴƴŜ 

ǇƻǳǊ ƭΩƻǊΤ ф҈ ǇŀǊ ŀƴ ǇƻǳǊ ƭŜǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ 

ό/ƻǳǇƻƴύ Ŝǘ мр҈ Ł ƭΩŞŎƘŞŀƴŎŜΤ мл Ł мн҈ ǇŀǊ ŀƴ 

ǇƻǳǊ ƭŜǎ ŦƻƴŘǎ ƴƻƴ ŎƻǊǊŞƭŞǎΦ 

[Ŝ ǊŜƴŘŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ¦{ Ŝǎǘ ǾŀǊƛŀōƭŜΣ Ƴŀƛǎ 

ƻƴ ǇŜǳǘ Ŝƴ ǘƛǊŜǊ ǳƴ ǊŜƴŘŜƳŜƴǘ ǇƻǎƛǘƛŦ Řŀƴǎ 

ǘƻǳǘŜǎ ƭŜǎ ŎƻƴŘƛǘƛƻƴǎ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞǎ ǇŀǊ ƭŜ ǘǊŀŘƛƴƎΦ 
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[Ŝǎ ƳŞŘƛŀǎ ƻƴǘ ŞǘŞ ƭŜ ŎƻƳǇƭƛŎŜ ŘŜ 

ƭŀ ƴƻƴ-ƴƻǝŬŎŀǝƻƴ ŘŜǎ ŎƘŀƴƎŜπ

ƳŜƴǘǎ ŀǇǇƻǊǘŞǎ ǇŀǊ ƭŜǎ ŎǊƛǎŜǎ Ŭπ

ƴŀƴŎƛŝǊŜǎ Ŝǘ ǳƴŜ ōŀƴǉǳŜ ǇǊƛǾŞŜ 

ŘŜ DŜƴŝǾŜ ŀ ŘŜǊƴƛŝǊŜƳŜƴǘ ŘŞŎƭŀπ

ǊŞ ǉǳΩǳƴŜ ŎƭŀǎǎŜ ŘΩŀŎǝŦǎ Şǘŀƛǘ 

ƳƻǊǘŜΣ ƭŜǎ ƻōƭƛƎŀǝƻƴǎ ŘΩ9ǘŀǘΦ /Ŝ 

ǘȅǇŜ ŘΩƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘ ŬƴŀƴŎƛŜǊ Ŏƻƴǎπ

ǝǘǳŀƛǘ ƭŜ Ƴǳǎǘ  Řŀƴǎ ƭŜǎ ƛƴǾŜǎǝǎǎŜπ

ƳŜƴǘǎ ǎŞŎǳǊƛǎŞǎΣ Řǳ Ŧŀƛǘ ŘŜǎ Ǌŀπ

ǝƴƎǎ ζ !!! η ŘŜ ƴƻƳōǊŜǳȄ Ǉŀȅǎ 

ǉǳƛ ƎŀǊŀƴǝǎǎŀƛŜƴǘ ƭŜ ŎŀǇƛǘŀƭ ƛƴǾŜǎǝ 

Ŝǘ ǎƻǳǾŜƴǘ ƭŜ ǘŀǳȄ ŘŜ ǊŜƴŘŜƳŜƴǘΦ 

/ŜŎƛ ƴΩŜǎǘ ǉǳΩǳƴŜ ŦŀƛōƭŜ ǇŀǊǘ ŘŜǎ 

ŎƘŀƴƎŜƳŜƴǘǎ ƛƴŘǳƛǘǎ ǇŀǊ ƭŜǎ ŞǾŝπ

ƴŜƳŜƴǘǎ ǎǳǊǾŜƴǳǎ ŘŜǇǳƛǎ нллуΦ 

{Ωȅ ŀƧƻǳǘŜΣ Ł ƴƻǘǊŜ ŀǾƛǎΣ ǳƴŜ ƳƻŘƛπ

ŬŎŀǝƻƴ ŘŜǎ ƳƻŘŜǎ ŘŜ ǎŞƭŜŎǝƻƴ 

ŘŜǎ ŀŎǝŦǎ ŎƻƳǇƻǎŀƴǘ ǳƴ ǇƻǊǘŜπ

ŦŜǳƛƭƭŜ ǇŀǘǊƛƳƻƴƛŀƭ ŀǾŜŎ ǳƴŜ Ǉƭǳǎ 

ƎǊŀƴŘŜ ŘƛǾŜǊǎƛŬŎŀǝƻƴΣ ōŀǎŜ ŘŜ 

ǎŞŎǳǊƛǘŞΣ Ŝǘ ǳƴŜ Ǉƭǳǎ ƭŀǊƎŜ ǇƭŀŎŜ Ł 

ŘŜǎ ŀŎǝŦǎ ŎƻƴǎŜǊǾŀǘŜǳǊǎΣ ǉǳƛǧŜ Ł 

ŘŜƳŀƴŘŜǊ ǳƴ ŎǊŞŘƛǘ [ƻƳōŀǊŘΣ ƻǳ 

ƭƛƎƴŜ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ ŀŘƻǎǎŞŜ Ł ŘŜǎ ŀŎǝŦǎ 

ŬƴŀƴŎƛŜǊǎ ǇƻǳǊ ŀǳƎƳŜƴǘŜǊΣ Řŀƴǎ 

ŘŜǎ ǇǊƻǇƻǊǝƻƴǎ ǊŀƛǎƻƴƴŀōƭŜǎΣ ƭŀ 

ǾŀƭŜǳǊ ŘŜǎ ŀŎǝŦǎ Ŝǘ ŘŜ ŦŀƛǘΣ ƭŜ ǊŜƴπ

ŘŜƳŜƴǘ ƴŜǘΦ /ŜŎƛ Ŝƴ ǇǊƻŬǘŀƴǘ ŘŜǎ 

ǘŀǳȄ ōŀǎ Řǳ CǊŀƴŎ ǎǳƛǎǎŜΣ Ł ŎŀǳǎŜ 

ŘŜ ƭŀ ŎǊƛǎŜ ŘŜ ƭΩŜǳǊƻ Ŝǘ Řǳ ǎƻǳǝŜƴ 

Ł ƭŀ ōŀƛǎǎŜ ŘŜ ƭŀ .ŀƴǉǳŜ bŀǝƻƴŀƭŜ 

{ǳƛǎǎŜ ŀŬƴ ŘΩŞǾƛǘŜǊ ǳƴŜ ŘŜǾƛǎŜ 

ǘǊƻǇ ŦƻǊǘŜΣ ŎŀǊ ǎŜǊǾŀƴǘ ŘŜ ǊŜŦǳƎŜ Ł 

ŘŜ ƴƻƳōǊŜǳȄ ƛƴǾŜǎǝǎǎŜǳǊǎΣ ŘŜǇǳƛǎ 

ŘŜǎ ŘŞŎŜƴƴƛŜǎΦ  

[ŀ ǊŞǇƻƴǎŜ Ŝǎǘ ǎƛƳǇƭŜ Υ ŎƘŀƴƎŜǊ Η  

¢ƻǳǘ ŘΩŀōƻǊŘΣ ƛƭ ŜȄƛǎǘŜ ǳƴŜ ŀƭǘŜǊπ

ƴŀǝǾŜ Ł ƭŀ ƭƛǉǳƛŘŀǝƻƴΣ ǉǳƛ Ŝǎǘ ƭŜ 

ŎǊŞŘƛǘ [ƻƳōŀǊŘΣ ŀǾŜŎ ŘŜǎ ƭƛƳƛǘŀπ

ǝƻƴǎ Řǳ Ŧŀƛǘ ŘŜ ƭŀ ƧǳǊƛŘƛŎǝƻƴ ŘŜ 

ǎƻǳǎŎǊƛǇǝƻƴΦ /ŜǇŜƴŘŀƴǘΣ ǳƴ 

ŀƎǊŞƎŀǘ ŘΩŀǎǎǳǊŀƴŎŜ ǾƛŜ ŘŜ ŘǊƻƛǘ 

ŦǊŀƴœŀƛǎ ǇŜǳǘ ƻōǘŜƴƛǊ ǳƴŜ ƭƛƎƴŜ 

ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ ŀǳ [ǳȄŜƳōƻǳǊƎΣ Ł Ŏƻƴπ

Řƛǝƻƴ ŘŜ ǊŞǳƴƛǊ ŀǳ Ƴƻƛƴǎ 

уллΦллл 9¦w ŘΩŀŎǝŦǎ Ŝƴ ƎǊƻǳǇŀƴǘ 

ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎΦ [Ŝ ǇƻǳǊŎŜƴπ

ǘŀƎŜ ŘŜ ƭƛƎƴŜ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ ŘŞǇŜƴŘ Řǳ 

ǎƻǳǎ-ƧŀŎŜƴǘΣ ǳƴŜ ŀǎǎǳǊŀƴŎŜ ǾƛŜ 

ǇǳǊŜΣ Ŝƴ ǘŀǳȄ ǎŜƭƻƴ ƭŀ ŘŜǾƛǎŜ ŀǳǊŀ 

Řǳ ул҈ ŀƭƻǊǎ ǉǳΩǳƴ ŎƻƴǘǊŀǘ ǉǳƛ 

ŎƻƴǝŜƴǘ ōŜŀǳŎƻǳǇ ŘΩŀŎǝƻƴǎ ŀǇπ

ǇǊƻŎƘŜǊŀ ƭŜǎ пл҈Φ 

{ƻƭǳǝƻƴ ƴǳƳŞǊƻ нΣ ǎŀǾƻƛǊ ǇǊŜƴπ

ŘǊŜ ǎŜǎ ǇŜǊǘŜǎΣ ǉǳŜ ŎŜƭƭŜǎ-Ŏƛ 

ǎƻƛŜƴǘ ŀǎǎƻǊǝŜǎ ƻǳ ƴƻƴ ŘŜ ǇŞƴŀƭƛπ

ǘŞǎ ŬǎŎŀƭŜǎ ŀǾŀƴǘ ƭΩŞŎƘŞŀƴŎŜΦ [Ŝ 

ŎƘŀƴƎŜƳŜƴǘ Ŝǎǘ ǎŀƭǳǘŀƛǊŜ Ŝǘ ǳƴ 

ŜũŜǘ ŘŜ ƭŜǾƛŜǊ ƧǳǎǉǳΩŁ сл҈ ƴŜǘΣ 

ƻǳ Ǉƭǳǎ ǎŜƭƻƴ ƭŜǎ ŎŀǎΣ ŎƻƳǇŜƴǎŜπ

Ǌŀ ƭŜ ƳŀƴǉǳŜ Ł ƎŀƎƴŜǊ Řŝǎ ƭŜ 

ŘŞōǳǘ Řǳ ƴƻǳǾŜƭ ƛƴǾŜǎǝǎǎŜƳŜƴǘΦ 

/ΩŜǎǘ ŎŜǧŜ ǎƻƭǳǝƻƴ ǉǳŜ ƴƻǳǎ 

ǇǊƛǾƛƭŞƎƛƻƴǎΣ ŀǾŜŎ ΥtƻǳǊ ƭŜǎ ǇƻǊǘŜπ

ŦŜǳƛƭƭŜǎ ƛƴŦŞǊƛŜǳǊǎ Ł нрлΦллл 9¦wΣ 

ǳƴŜ ǎƻŎƛŞǘŞ ƻũǎƘƻǊŜ Ŝǘ ǎƻƴ 

ŎƻƳǇǘŜ ōŀƴŎŀƛǊŜΣ ŘŜ ǘȅǇŜ {Ŝȅπ

ŎƘŜƭƭŜǎ Ŝǘ ƛƭŜ aŀǳǊƛŎŜ ŀŬƴ ŘΩŀǳƎπ

ƳŜƴǘŜǊ ƭŀ ŎƻƴŬŘŜƴǝŀƭƛǘŞ Ŝǘ ƭŀ 

ǎŞŎǳǊƛǘŞ ŘŜǎ ŀŎǝŦǎΣ Ŝǘ ΥtƻǳǊ ƭŜǎ 

ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜǎ ǎǳǇŞǊƛŜǳǊǎ Ł 

нрлΦллл 9¦wΣ ǳƴŜ ŀǎǎǳǊŀƴŎŜ ǾƛŜ 

ŘŜ ŘǊƻƛǘ ƭǳȄŜƳōƻǳǊƎŜƻƛǎ Řƻƴǘ ƭŀ 

ǇǊƛƳŜ ǎŜǊŀ ŎƻƴǎǝǘǳŞŜ ŘŜǎ ǾŀƭŜǳǊǎ 

ŬƴŀƴŎƛŝǊŜǎΣ Řƻƴǘ ŎŜǊǘŀƛƴŜǎ Ŝƴ 

/ICΣ ŘΩŀǳǘǊŜǎ Ŝƴ 9¦wΣ ŘΩŀǳǘǊŜǎ 

ŜƴŎƻǊŜ Ŝƴ ¦{5Σ ƭŀ ŘƛǾŜǊǎƛŬŎŀǝƻƴ 

Ŝƴ ŘŜǾƛǎŜǎ ŀǇǇƻǊǘŀƴǘ Ǉƭǳǎ ŘŜ 

ǎŞŎǳǊƛǘŞΦ 

LA COMPLICITÉ  DES MÉDIAS  

Quelles solutions pour lõassurance vie ? 
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Lôinvestisseur ne 

doit pas hésiter à 

liquider son 

assurance vie en 

euro afin de 

recomposer son 

patrimoine financier 

selon les critères 

imposés par deux 

crises financières 

successives et une 

hausse annoncée de 

la fiscalité de 

lô®pargne. 

ϭ /ƻǊōƛǎ нлло 
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LõAUDIT  ET  LõÉQUILIBRAGE  DU PATRIMOINE  

La partie croissance du portefeuille 

/Ŝ ƴΩŜǎǘ Ǉŀǎ ǇŀǊŎŜ ǉǳŜ ƭŜǎ ŎƻƳǇŀƎƴƛŜǎ 

ŘΩŀǎǎǳǊŀƴŎŜǎ ǾƛŜǎ ƴƛ ƭŜǎ ōŀƴǉǳŜǎ ƴŜ Ŧƻƴǘ Ǉƭǳǎ 

ƭŜǳǊ ǘǊŀǾŀƛƭ ǉǳŜ ƭΩƛƴǾŜǎǝǎǎŜǳǊ Řƻƛǘ ōŀƛǎǎŜǊ ƭŜǎ 

ōǊŀǎ Řŀƴǎ ǎƻƴ ƻǇǝǉǳŜ ŘΩŞǉǳƛƭƛōǊŀƎŜ Řǳ ǇƻǊǘŜπ

ŦŜǳƛƭƭŜ ǇŀǘǊƛƳƻƴƛŀƭΦ [ŀ ǇŀǊǝŜ ŎǊƻƛǎǎŀƴŎŜΣ Ƴƛπ

ƴƻǊƛǘŀƛǊŜ ŘŜ ƭŀ ǇŀǊǝŜ ŎƻƴǎŜǊǾŀǘŜǳǊ Ǿŀ ǇŜǊπ

ƳŜǧǊŜ ŘŜǎ ƻǇǇƻǊǘǳƴƛǘŞǎ ŘΩƛƴǾŜǎǝǎǎŜƳŜƴǘǎ 

ǎŀƴǎ ŜȄǇƻǎƛǝƻƴ ŜȄŎŜǎǎƛǾŜ ŀǳȄ ǊƛǎǉǳŜǎ Ŝǘ ŘŜ 

ōŞƴŞŬŎƛŜǊ ŘŜ ǊŜƴŘŜƳŜƴǘǎ ǎǳōǎǘŀƴǝŜƭǎ Řƻƴǘ 

ƴŜ ǎŀǳǊŀƛǘ ǎŜ ǇǊƛǾŜǊ ƭΩƛƴǾŜǎǝǎǎŜǳǊ ŀǾƛǎŞΦ  

bƻǳǎ ŀǾƻƴǎ ŘŞǾŜƭƻǇǇŞ ǳƴ ŦƻƴŘǎ Ŝƴ ŀŎǝƻƴǎ 

¦{ ǉǳƛ ǇŜǊƳŜǘ ǳƴ ƛƴǾŜǎǝǎǎŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭΩŜƴπ

ǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎ ŀƳŞǊƛŎŀƛƴǎΣ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜπ

ƳŜƴǘ Ŝƴ {Ƴŀƭƭ Ŝǘ aƛŘ-ŎŀǇΦ [ŀ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜ 

ŘΩƛƴǾŜǎǝǎǎŜƳŜƴǘ Ŝǎǘ !ōǎƻƭǳǘŜ ǊŜǘǳǊƴǎ ŎŜ ǉǳƛ 

ǎƛƎƴƛŬŜ ǳƴ ǊŜƴŘŜƳŜƴǘ ǇƻǎƛǝŦ Řŀƴǎ ǘƻǳǘŜǎ ƭŜǎ 

ŎƻƴŘƛǝƻƴǎ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞǎΦ bƻǳǎ ƻōǘŜƴƻƴǎ ŎŜ 

ǊŜƴŘŜƳŜƴǘ ǇƻǎƛǝŦ ƎǊŃŎŜ Ł ǳƴŜ ǎŞƭŜŎǝƻƴ Ƴŀπ

ǘƘŞƳŀǝǉǳŜ ŘŜǎ ƳŜƛƭƭŜǳǊŜǎ ŀŎǝƻƴǎ ǎǳǊ ǳƴŜ 

ōŀǎŜ ǉǳƻǝŘƛŜƴƴŜΣ ǇŀǊƳƛ ƭŜǎ уΦулл ŀŎǝƻƴǎ 

ǉǳŜ ŎƻƳǇƻǊǘŜ ŎŜ ƳŀǊŎƘŞΦ [ŀ ŎƛōƭŜ ŘŜ ǊŜƴŘŜπ

ƳŜƴǘ Ŝǎǘ ŘŜ мл҈ ǇŀǊ Ƴƻƛǎ Ƴŀƛǎ ƴΩŜǎǘ Ǉŀǎ 

ƭƛƳƛǘŞŜ Ł ƭŀ ƘŀǳǎǎŜΣ ŀǾŜŎ ǳƴ ƳƛƴƛƳǳƳ 

ŘΩƛƴǾŜǎǝǎǎŜƳŜƴǘ ŘŜ нлΦллл 9¦wΦ 

/Ŝ ǘȅǇŜ ŘΩƛƴǾŜǎǝǎǎŜƳŜƴǘ Ŝǎǘ ƻǇŞǊŀǝƻƴƴŜƭ Ŝƴ 

ƎŜǎǝƻƴ ŘƛǎŎǊŞǝƻƴƴŀƛǊŜ ǎǳǊ ǳƴ ŎƻƳǇǘŜ ŘŜ 

ǘǊŀŘƛƴƎ ŀǳ ƴƻƳ Řǳ ŎƭƛŜƴǘ ƎǊŃŎŜ Ł ǳƴ ǇŀǊǘŜƴŀπ

Ǌƛŀǘ ŀǾŜŎ ǳƴŜ ōŀƴǉǳŜ ŜǳǊƻǇŞŜƴƴŜ ǉǳƛ ƴƻǳǎ 

ǇŜǊƳŜǘ ŘŜ ƳŀƴŀƎŜǊ ƭŜǎ ǾŀƭŜǳǊǎ Ŝƴ ŎƻƻǇŞǊŀπ

ǝƻƴ ŀǾŜŎ ƭŜ ŎƭƛŜƴǘΣ Řŀƴǎ ŘΩŜȄŎŜƭƭŜƴǘŜǎ ŎƻƴŘƛπ

ǝƻƴǎ ŘŜ ǎŞŎǳǊƛǘŞǎ ǇƻǳǊ ƭŜǎ ŦƻƴŘǎ ŘŞǇƻǎŞǎ ǎǳǊ 

ŎŜǎ ƛƴǾŜǎǝǎǎŜƳŜƴǘǎ ǇǳƛǎǉǳΩƛƭǎ ƴŜ ǇŜǳǾŜƴǘ 

ǎƻǊǝǊ ǉǳŜ ǇŀǊ ƭŜ ŎƻƳǇǘŜ ƻǊƛƎƛƴŜƭ ŘΩƻǊƛƎƛƴŜ ŀǳ 

ƴƻƳ Řǳ ŎƭƛŜƴǘΦ 
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Lôaudit du patrimoine 

permet de 

déterminer ses 

forces et faiblesses 

et de faire le point 

sur les solutions 

dô®quilibrage, de 

diversification des 

actifs et de 

lôoptimisation 

juridique et fiscale.  

Au -delà des actifs 

conservateurs, la 

partie croissance ne 

doit pas être sous -

estimée ni redoutée, 

y compris dans des 

périodes 

dôincertitudes. 

Lƭ Ŧŀǳǘ ŀǾƻƛǊ ƭŜ ŎƻǳǊŀƎŜ ŘŜ ǊŜƎŀǊŘŜǊ ƭŀ ŎƻƳǇƻπ

ǎƛǝƻƴ Řǳ ǎƻǳǎ-ƧŀŎŜƴǘ ŘΩǳƴ ŎƻƴǘǊŀǘ ŘΩŀǎǎǳπ

ǊŀƴŎŜ ǾƛŜ ǇƻǳǊ ǾƻƛǊ ŎŜ ǉǳƛ ƴŜ Ǿŀ Ǉŀǎ Ŝǘ ǇǊŜƴπ

ŘǊŜ ƭŀ ŘŞŎƛǎƛƻƴ ǎƻƛǘ ŘŜ ǾŜƴŘǊŜΣ ǎƻƛǘ ŘŜ ǊŜŎƘŜǊπ

ŎƘŜǊ ǳƴ ŎǊŞŘƛǘ [ƻƳōŀǊŘΦ 5ŀƴǎ ƭŀ ǇƭǳǇŀǊǘ ŘŜǎ 

ŎŀǎΣ ƭŀ ŘŞŎƛǎƛƻƴ ŘŜ ǾŜƴǘŜ Ŝǎǘ ƭŀ ƳŜƛƭƭŜǳǊŜΣ Řǳ 

Ŧŀƛǘ ŘŜ ƭŀ ǇƻǎǎƛōƛƭƛǘŞ ŘΩƻōǘŜƴƛǊ ǳƴ ŜũŜǘ ŘŜ 

ƭŜǾƛŜǊ ŀŬƴ ŘŜ ǊŜōƻƴŘƛǊΦ 9ƴ ŜũŜǘΣ ǎƛ ƭŜ ǇƻǊǘŜπ

ŦŜǳƛƭƭŜ Ґ мΦллл Ŝǘ ǉǳŜ ǎŀ ƭƛǉǳƛŘŀǝƻƴ ǇǊƻǾƻǉǳŜ 

уллΣ ƭΩŜũŜǘ ŘŜ ƭŜǾƛŜǊ ŦŜǊŀ улл Ҍ пул Ґ мΦнул 

Ŝǘ ǊŞǎƻǊōŜ ƭŜǎ ǇŜǊǘŜǎ ŎƻƴǎŜƴǝŜǎΦ 

[ΩŞǉǳƛƭƛōǊŀƎŜ Řǳ ǇŀǘǊƛƳƻƛƴŜ Ŝǎǘ ōŀǎŞ ǎǳǊ  ŘŜǎ 

ŦƻƴŘŀƳŜƴǘŀǳȄ  ǎƻƭƛŘŜǎΣ ŀǾŀƴǘ ƭΩŜũŜǘ ŘŜ ƭŜπ

ǾƛŜǊΣ ǇŜǊƳŜǧŀƴǘ ŘŜ ōŞƴŞŬŎƛŜǊ ŘŜ ƭŀ Ǉƭǳǎ 

ƎǊŀƴŘŜ ƳŀǊƎŜ ŘŜ ƭƛƎƴŜ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ Ƴŀƛǎ ŀǳǎǎƛ 

ŘŜ ƭŀ Ǉƭǳǎ ƎǊŀƴŘŜ ǎŞŎǳǊƛǘŞ ƎǊŃŎŜ ŀǳȄ ŀŎǝŦǎ 

ŎƻƴǎŜǊǾŀǘŜǳǊǎ ŎƻƳƳŜ Υ 

[ΩƻǊ ǇƘȅǎƛǉǳŜ ŘŞǘŜƴǳ Ŝƴ ōŀƴǉǳŜ ǎǳǊ ǳƴ 

ŎƻƳǇǘŜ ƳŞǘŀƭΣ ǊŜƴŘŜƳŜƴǘ ƳƻȅŜƴ ŀƴƴǳŜƭ Ŝƴ 

9¦w ǎǳǊ мл ŀƴǎ Ґ му҈Φ Lƭ ƴΩȅ ŀ Ǉŀǎ ŘŜ ōǳƭƭŜ 

ǎǇŞŎǳƭŀǝǾŜ ǎǳǊ ƭΩƻǊ Ŝǘ ƭŜǎ ǇǊŞǾƛǎƛƻƴǎ ǎƻƴǘ ōǳƭπ

ƭƛǎƘ ǎŀƴǎ ŀǳŎǳƴ ŘƻǳǘŜΦ 

[Ŝǎ ƻōƭƛƎŀǝƻƴǎ ŎƻǊǇƻǊŀǘŜ ŘŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ŎƻǘŞŜǎ 

ǉǳƛ ǇǊŞǎŜƴǘŜƴǘ ŘŜǎ ǊŜƴŘŜƳŜƴǘǎ ŞƭŜǾŞǎ ŀǳπ

ǘƻǳǊ ŘŜǎ мл҈ Ŝƴ ŎƻƴǘǊŜǇŀǊǝŜ ŘŜ ǊŀǝƴƎǎ Ŝƴ 

ōŀƛǎǎŜΦ 

/Ŝǎ ŘŜǳȄ ŎƭŀǎǎŜǎ ŘΩŀŎǝŦǎ ǎƻƴǘ ǎǳŶǎŀƴǘŜǎ 

ǇƻǳǊ ŘŜƳŀƴŘŜǊ ǳƴ ŎǊŞŘƛǘ [ƻƳōŀǊŘ Ł ƘŀǳǘŜǳǊ 

ŘŜ ср҈ ŘŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ǇƻǳǊ ƭΩƻǊ Ŝǘ тл҈ ǇƻǳǊ ƭŜǎ 

ƻōƭƛƎŀǝƻƴǎΦ 

ϭ /ƻǊōƛǎ нлло 
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[ΩƛƴǾŜǎǝǎǎŜǳǊ ŀ-ǘ-ƛƭ ōŜǎƻƛƴ 

ŘΩǳƴŜ ǇǊƻǘŜŎǝƻƴ ƧǳǊƛŘƛǉǳŜ ŘŜ 

ǎŜǎ ŀŎǝŦǎ Κ tƻǳǊ ǊŞǇƻƴŘǊŜ Ł 

ŎŜǧŜ ǉǳŜǎǝƻƴΣ ƛƭ Ŧŀǳǘ ǎŜ ŘŜπ

ƳŀƴŘŜǊ ǇƻǳǊǉǳƻƛ ƛƭ ȅ ŀ ŘŜǎ 

ŎŜƛƴǘǳǊŜǎ ŘŜ ǎŞŎǳǊƛǘŞ Řŀƴǎ ƭŜǎ 

ǾƻƛǘǳǊŜǎΦ 9ƴ-ŘŜǎǎƻǳǎ ŘŜ 

нрлΦллл 9¦wΣ ƛƭ ǇŜǳǘ şǘǊŜ ƻǇπ

ǇƻǊǘǳƴ ŘŜ ŎǊŞŜǊ ǳƴŜ ǎǘǊǳŎǘǳǊŜ 

ƻũǎƘƻǊŜ ǇƻǳǊ ȅ ŀōǊƛǘŜǊ ƭŜǎ 

ŀŎǝŦǎ ŬƴŀƴŎƛŜǊǎ ǉǳƛ ǎƻƴǘ ŀƛƴǎƛ 

ŘŞƭƻŎŀƭƛǎŞǎ Řŀƴǎ ƭŀ ƧǳǊƛŘƛŎǝƻƴ 

ŘŜ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ ό{ŜȅŎƘŜƭƭŜǎΣ 

aŀǳǊƛŎŜύ Ŝǘ ŀǳƎƳŜƴǘŜ ƭŀ Ŏƻƴπ

ŬŘŜƴǝŀƭƛǘŞ ŘŜǎ ŀŎǝŦǎ ǘƻǳǘ Ŝƴ 

ŀǎǎǳǊŀƴǘ ǳƴŜ ǇǊƻǘŜŎǝƻƴ Ł 

млл҈ ŎƻƴǘǊŜ ǘƻǳǘ ŎǊŞŀƴŎƛŜǊ 

ƻǳ ǇƭŀƛŘŜǳǊ ŎƻƴǘǊŜ ƭŜǎ ŀŎǝŦǎ 

ŎƻƴŎŜǊƴŞǎΣ ƻǳǘǊŜ ǳƴŜ ŬǎŎŀƭƛǘŞ 

ƴǳƭƭŜΣ ǎΩƛƭ ƴΩȅ ŀ Ǉŀǎ ŘŜ ŎƻƴǘǊŜπ

ƳŜǎǳǊŜǎ ŬǎŎŀƭŜǎ Řŀƴǎ ƭŜ Ǉŀȅǎ 

ŘŜ ǊŞǎƛŘŜƴŎŜ ŘŜ ƭΩƛƴǾŜǎǝǎǎŜǳǊΦ 

 

tƻǳǊ ŎŜ ǉǳƛ ŎƻƴŎŜǊƴŜ ƭŀ ƎŜǎπ

ǝƻƴ ŘΩŀŎǝŦǎ Ǉƭǳǎ ƛƳǇƻǊǘŀƴǘǎ 

ŎƻƳƳŜ ǳƴ ǇŀǘǊƛƳƻƛƴŜ Ŭƴŀƴπ

ŎƛŜǊ Τ ŘŜǎ ǆǳǾǊŜǎ ŘΩŀǊǘ Ŝǘ ŘŜ 

ƭΩƛƳƳƻōƛƭƛŜǊΣ ǳƴŜ ŦƻƴŘŀǝƻƴ Ł 

WŜǊǎŜȅ Ŝǎǘ ǳƴŜ ǎƻƭǳǝƻƴ ǾƛŀōƭŜ 

Ŝǘ ǇŞǊŜƴƴŜΦ 5Ŝ ƳşƳŜΣ ƭŀ 

ŦƻƴŘŀǝƻƴ ǇŜǳǘ ŘŞǘŜƴƛǊ ǳƴŜ 

ƻǳ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ 

ƻũǎƘƻǊŜǎΣ ƻǳ ǘǊǳǎǘǎΣ ƻǳ Ƙƻƭπ

ŘƛƴƎǎ ǇǳƛǎǉǳŜ ǎƻƴ ǊƾƭŜ ŜǎǎŜƴπ

ǝŜƭ Ŝǎǘ ƭŀ ŘŞǘŜƴǝƻƴ ŘΩŀŎǝŦǎ 

ǎƻǳǎ ǘƻǳǘŜǎ ǎŜǎ ŦƻǊƳŜǎΦ [ŀ 

ŦƻƴŘŀǝƻƴ WŜǊǎŜȅ Ŝǎǘ ŜǳǊƻπ

ǇŞŜƴƴŜΣ ŎǊŞŞŜ Ŝƴ нллу ǎŜƭƻƴ 

ǳƴ ƳŞƭŀƴƎŜ ŜƴǘǊŜ ŘǊƻƛǘ /ƻƳπ

Ƴƻƴ [ŀǿ Ŝǘ ŘǊƻƛǘ ŎƛǾƛƭΣ ŎŜ ǉǳƛ 

Ŝƴ Ŧŀƛǘ ƭΩƛƴǘŞǊşǘΦ 5Ŝ ƳşƳŜΣ ƭŀ 

ǘǊŀƴǎƳƛǎǎƛƻƴ ŦŀƳƛƭƛŀƭŜ ǇŀǊ 

ŘŞŎŝǎ Ŝǎǘ ƛƴǎŎǊƛǘŜ Řŀƴǎ ƭŜǎ 

ǎǘŀǘǳǘǎ Ŝǘ ǎŜ Ŧŀƛǘ ǎŀƴǎ ŦǊŀƛǎΦ 

[Ŝǎ ŀŎǝŦǎ ŘŜ ƭŀ ŦƻƴŘŀǝƻƴ 

ǇŜǳǾŜƴǘ şǘǊŜ ŘƛǎǇŜǊǎŞǎ Řŀƴǎ 

ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ ƧǳǊƛŘƛŎǝƻƴǎΦ 

LA PROTECTION  JURIDIQUE  

Créer une fondation privée 

Créer sa propre assurance vie 

[Ŝǎ ŀŎǝŦǎ ŬƴŀƴŎƛŜǊǎ ŀǳ-ŘŜƭŁ 

ŘŜ нрлΦллл 9¦w ǇŜǳǾŜƴǘ 

ŦŀƛǊŜ ƭΩƻōƧŜǘ ŘΩǳƴ ŎƻƴǘǊŀǘ 

ŘΩŀǎǎǳǊŀƴŎŜ ǾƛŜ ǇǊƛǾŞ Řƻƴǘ ƭŀ 

ǇǊƛƳŜ ǎŜǊŀ ŎƻƴǎǝǘǳŞŜ ǇŀǊ ƭŀ 

ǾŀƭŜǳǊ Řǳ ǇŀǘǊƛƳƻƛƴŜ Ŭƴŀƴπ

ŎƛŜǊΦ tƻǳǊ Ǉƭǳǎ ŘŜ ŎƻƴŬŘŜƴπ

ǝŀƭƛǘŞΣ ǳƴŜ ǎƻŎƛŞǘŞ ƻũǎƘƻǊŜ 

ŘŞǘŜƴǳŜ ǇŀǊ ƭŜ ŎƭƛŜƴǘ ǇŜǳǘ 

şǘǊŜ ŎǊŞŞŜΦ [Ŝǎ ŀŎǝŦǎ ǎƻƴǘ 

ƧǳǊƛŘƛǉǳŜƳŜƴǘ ǇǊƻǇǊƛŞǘŞ ŘŜ 

ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ ŘΩŀǎǎǳǊŀƴŎŜ ǾƛŜΣ 

ǇŀǊ ŎƻƴǘǊŀǘΣ ŘǳǊŀƴǘ ǘƻǳǘŜ ƭŀ 

ŘǳǊŞŜΣ ǎƻǳǎ ƧǳǊƛŘƛŎǝƻƴ 

ƭǳȄŜƳōƻǳǊƎŜƻƛǎŜΦ aŀƛǎ ƛƭǎ 

ǇŜǳǾŜƴǘ şǘǊŜ ƎŞǊŞǎ Ŝƴ {ǳƛǎǎŜ 

ƻǳ Řŀƴǎ ǘƻǳǘŜ ŀǳǘǊŜ ƧǳǊƛŘƛŎπ

ǝƻƴ ǇŀǊ ƭŜ ŎƭƛŜƴǘ Ŝǘ ǎƻƴ Ŏƻƴπ

ǎŜƛƭ ŬƴŀƴŎƛŜǊΦ [Ŝǎ ŀŎǝŦǎ ǎƻƴǘ 

ƛƴǎŀƛǎƛǎǎŀōƭŜǎ Ł млл҈ Ŝǘ ƭŀ 

ŬǎŎŀƭƛǘŞ Ŝǎǘ ƴǳƭƭŜ ŘǳǊŀƴǘ 

ǘƻǳǘŜ ƭŀ ŘǳǊŞŜ Řǳ ŎƻƴǘǊŀǘΣ 

ƳƛƴƛƳǳƳ у ŀƴǎΦ [ŀ ǘǊŀƴǎƳƛǎπ

ǎƛƻƴ ŦŀƳƛƭƛŀƭŜ ǇŀǊ ŘŞŎŝǎ ŘŜǎ 

ŀŎǝŦǎ ŬƴŀƴŎƛŜǊǎ ǎŜ Ŧŀƛǘ ǎŀƴǎ 

ŦǊŀƛǎ ǎŜƭƻƴ ƭŜǎ ǊŝƎƭŜǎ Ŏƭŀǎπ

ǎƛǉǳŜǎ ŘŜ ƭΩŀǎǎǳǊŀƴŎŜ ǾƛŜ 

ƭǳȄŜƳōƻǳǊƎŜƻƛǎŜΦ 
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La protection juridique du 

patrimoine est souvent 

délaissée au profit de 

lô®tude purement financi¯re. 

Lôoptimisation juridique et 

fiscale à partir de 250.000 

euros dôactifs se pr®sente 

sous la forme dôun contrat 

dôassurance vie de droit 

luxembourgeois offrant 

sécurité juridique et 

fiscalité nulle sur les 

rendements.  

ϭ /ƻǊōƛǎ нлло 
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Nous contacter 

ϭ нлмм DŀǊŘƛƴŜǊ CƛƴŀƴŎŜ [[/ 


